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inflyatsiya, inflyatsion Magolada inflyatsiyani boshgarish usullarini takomillashtirish va
targetlash, pul-kredit investitsiyaviy mubhitni rivojlantirishning nazariy va amaliy
siyosati, fiskal siyosat, jihatlari keng vyoritilgan. Awvalo, inflyatsiya jarayonlarining
monetar instrumentlar, narx shakllanishiga ta’sir etuvchi asosiy omillar, xususan talab va taklif
bargarorligi, talab inflyatsiyasi hamda inflyatsion kutilmalar mexanizmlarining
inflyatsiyasi, taklif iqtisodiyotni boshqarishdagi o‘rni tahlil qilindi. Tadqiqotda pul-
inflyatsiyasi,  inflyatsion kredit va fiskal siyosatning inflyatsiyani jilovlashdagi roli, monetar
kutilmalar instrumentlarni optimallashtirish, byudjet intizomini
mustahkamlash, soliq tizimini soddalashtirish kabi yo‘nalishlar
asosiy e’tiborda bo‘ldi. Shuningdek, narx barqarorligini
ta’minlashda  raqobat muhitini  rivojlantirish,  bozordagi
monopollashuv darajasini pasaytirish va iqtisodiyotning taklif
gismini mustahkamlashning ahamiyati ko‘rsatib o‘tildi.
Jahon igtisodiyotining globallashuvi  boshgaruv ~ mexanizmlarini  takomillashtirish

sharoitida makroiqgtisodiy bargarorlikni
ta’minlash, inflyatsiya jarayonlarini nazorat qilish
hamda investitsiyaviy —muhitni  rivojlantirish
davlatlarning eng ustuvor vazifalaridan biri bo‘lib
golmoqgda. Inflyatsiya darajasining past va
barqaror bo‘lishi iqtisodiyotning investitsiyalarni
jalb qilish qobiliyatini oshiradi, investorlar
ishonchini mustahkamlaydi va iqtisodiy o‘sish
uchun zarur bo‘lgan prognozlash imkoniyatlarini
kengaytiradi. Shu bois inflyatsiyani
boshgarishning takomillashgan mexanizmlarini
yaratish va investitsiyaviy muhitni yanada
jozibador qilish masalalari iqgtisodiy siyosatning
markazida turadi.

Inflyatsiyani boshqarish usullarini
takomillashtirish  va investitsiyaviy =~ muhitni
rivojlantirish  bugungi globallashgan iqgtisodiy
sharoitda davlatlarning eng ustuvor magsadlaridan
biri hisoblanadi. Inflyatsiya darajasining past va
barqaror bo‘lishi iqtisodiyotning investitsiyalarni
jalb qilish qobiliyatiga bevosita ta’sir etadi,
investorlar ishonchini mustahkamlaydi hamda
uzoq muddatli o‘sish uchun muhim prognozlash
imkoniyatlarini yaratadi. Shu boisdan inflyatsion
jarayonlarni chuqur tahlil qilish, ularni keltirib
chigaruvchi omillarni aniglash va samarali
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investitsion muhitni yaxshilash bilan chambarchas
bog‘liq bo‘lgan asosiy iqtisodiy vazifalardan
biridir.

Inflyatsiya, avvalo, igtisodiyotda narxlar
umumiy darajasining o‘sishi natijasida pulning
haqigiy qiymati pasayishi jarayonini anglatadi.
Uning shakllanishi talabl va taklif omillb vari,
ishlab chigarish xarajatlari, pul-kredit siyosati
hamda global iqtisodiy o‘zgarishlarga bog‘liq.

Talab inflyatsiyasi igtisodiyotda  ortigcha
likvidlikning  yuzaga  kelishi, aholining
daromadlarining keskin o°‘sishi yoki davlat
xarajatlarining haddan tashqari  ko‘payishi

natijasida yuzaga keladi. Taklif inflyatsiyasi esa
ishlab chigarish xarajatlarining oshishi, transport
va logistika tizimlaridagi muammolar, energiya
resurslari narxining ko‘tarilishi kabi omillar bilan
belgilanadi. Bunga  qo‘shimcha  ravishda,
kutilmalar inflyatsiyasi deb ataluvchi holat mavjud
bo‘lib, u aholining kelajakdagi narxlar o‘sishi
bo‘yicha taxminlari bilan bog‘liq. Bu jarayon
bozordagi garorlar, investitsiya xatti-harakatlari va
korxonalar narx belgilash siyosatiga kuchli ta’sir
ko‘rsatadi.
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Inflyatsiya — bu nparxlar umumiy
darajasining o‘sishi natijasida pulning real qiymati
pasayishi jarayonidir. Uning shakllanishiga talab
va taklif omillari, ishlab chigarish xarajatlarining
o‘zgarishi, pul-kredit siyosatining holati hamda
global igtisodiy ta’sirlar sabab bo‘ladi.

Talabning taklifdan ortib ketishi
igtisodiyotda  ortigcha  likvidlikning  paydo
bo‘lishiga olib keladi. Hukumat xarajatlarining
ortishi, iste’mol kreditlarining kengayishi va
aholining daromadlaridagi tez o‘sish talab
inflyatsiyasini kuchaytiruvchi omillardir.

Ishlab chiqgarish xarajatlarining oshishi,
energiya resurslari narxining ko‘tarilishi, logistika
zanjirlarining  buzilishi  narxlarning umumiy
o‘sishiga sabab bo‘ladi. Bu turdagi inflyatsiya
igtisodiyotning tarkibiy nomutanosibliklari bilan
chambarchas bog‘liq.

Aholi va tadbirkorlik subyektlarining
kelajakdagi  narxlar  bo‘yicha  kutilmalari
inflyatsion  jarayonlarni  tezlashtirishi  yoki
sekinlashtirishi mumkin. Yuksak inflyatsion
kutilmalar  bozorlarda spekulyativ ~ faollikni
kuchaytiradi.

Zamonaviy  makroigtisodiy  siyosatda

inflyatsiyani to‘g‘ri boshqarish ko‘p wvektorli
yondashuvni talab giladi. Quyida eng muhim
yo‘nalishlar keltiriladi.

Inflyatsion
takomillashtirish

targetlash siyosatini

e Markaziy bankning mustagilligini kuchaytirish.

e Qaror gabul gilishda oldindan prognozlash va
model asosidagi yondashuvlarni keng joriy
etish.

e Pul massasi
belgilash.

o‘sishiga qat’iy chegaralar

Monetar
oshirish

vositalarning  samaradorligini

e (ayta moliyalashtirish  stavkasini  bozor
sharoitidan kelib chigib shakllantirish;

e ochiq bozor amaliyotlarini kengaytirish;

e banklararo likvidlikni boshqarish

mexanizmlarini rivojlantirish.

Byudjet intizomini mustahkamlash
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o Davlat xarajatlari samaradorligini oshirish;

e (arz siyosatini optimallashtirish;

e byudjet taqchilligini maqgbul
ushlab turish.

chegaralarda

Soliq siyosatini takomillashtirish

e Solig yuki va soliq tizimi soddaligini oshirish;
e Yyashirin igtisodiyot ulushini kamaytirish.

Narx monitoringi va ragobatni rivojlantirish

e Monopoliyalarning ulushini
pasaytirish;

e Huqugbuzarliklarning oldini olish bo‘yicha
ragobat organlari faoliyatini takomillashtirish;

e Elektron monitoring tizimlari orgali narx

dinamikasini real vaqt rejimida kuzatish.

bozordagi

Inflyatsiyani kamaytirishning eng bargaror
yoli — bu ishlab chigarish samaradorligini
oshirish, logistika infratuzilmasini yaxshilash va
mahalliy ishlab chigaruvchilarning
ragobatbardoshligini kuchaytirishdir. Bunda:

e energiya samaradorligini oshirish,

e import o‘rnini bosuvchi texnologiyalarni joriy
etish,

e ishlab chigarish zanjirlarini diversifikatsiya
gilish muhim ahamiyatga ega.

Barqaror investitsiya mubhiti —
iqtisodiyotning uzoq muddatli o‘sishi va
makroiqtisodiy bargarorlikning asosiy omilidir.

Inflyatsiyani  boshqarishning zamonaviy
mexanizmlari ko‘p yo‘nalishli bo‘lib, ular orasida
pul-kredit siyosati asosiy rolni o‘ynaydi. Markaziy
bank tomonidan inflyatsion targetlash rejimining
to‘liq joriy etilishi, pul massasini qat’ily nazorat
gilish, gayta moliyalashtirish stavkasini bozor
sharoitidan kelib chiggan holda belgilash hamda
ochig bozor operatsiyalari orgali likvidlikni
tartibga solish inflyatsiya darajasini pasaytirishga
yordam beradi. Pul-kredit siyosati bilan bir
gatorda fiskal siyosatning ham inflyatsiyani
jilovlashdagi o‘rni beqiyosdir. Byudjet intizomini
mustahkamlash, davlat xarajatlarining
samaradorligini ~ oshirish,  soliq  siyosatini
soddalashtirish va solig yukini magbullashtirish
inflyatsion bosimni kamaytirishga xizmat qiladi.
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Narxlarning keskin o‘zgarishiga ta’sir
etuvchi bozor nomutanosibliklarini kamaytirish
ham  muhim  omildir. Buning  uchun
monopoliyalarning bozordagi ulushini
gisqartirish, adolatli raqobat mubhitini yaratish,
narxlarning real vaqt rejimida monitoringini
yo‘lga qo‘yish samarali natijalar beradi.
Inflyatsiyaning barqaror past darajada bo‘lishi
igtisodiyotning  taklif qismiga, ya’ni ishlab
chigarish salohiyati va logistika tizimlarining
samaradorligiga ham bog‘lig. Ishlab chiqarishga
innovatsion texnologiyalarni joriy etish, energiya
samaradorligini oshirish, import o‘rnini bosuvchi
mabhsulotlar ishlab chiqarishni qo‘llab-quvvatlash
orqali narxlar barqarorligini ta’minlash mumkin.

Inflyatsiyani bargaror boshqgarish
investitsiyaviy mubhitning rivojlanishi  uchun
mustahkam zamin vyaratadi. Barqgaror narxlar
investorlarga uzog muddatli  rejalashtirish
imkoniyatini kengaytiradi, risklarni kamaytiradi
va mamlakatning investitsion jozibadorligini
oshiradi. Shu sababdan investitsiyaviy muhitni
yaxshilash bo‘yicha islohotlar ham inflyatsiya
bilan kurashning ajralmas qismi hisoblanadi.
Investorlarga oid gonunchilikning bargarorligi,
mulk huquqgining himoya qilinishi, sud tizimi
mustaqilligi, korrupsiyaga garshi  samarali
mexanizmlarning mavjudligi investitsion
jarayonlarning faollashuviga katta ta’sir qiladi.
Shuningdek, kapital bozorlarini rivojlantirish,
banklar va moliya institutlarining
ragobatbardoshligini oshirish, venchur fondlar va
Xususiy investitsiya muassasalarini qo‘llab-
quvvatlash iqtisodiyotga qo‘shimcha kapital
ogimini ta’minlaydi.

Investitsion infratuzilmani rivojlantirish,
erkin iqtisodiy zonalar, texnoparklar, innovatsion
klasterlar tashkil etish, transport-logistika tizimini
modernizatsiya gilish va ragamli xizmatlarni
kengaytirish chet el va mahalliy investorlar uchun
qulay sharoit yaratadi. Soliq imtiyozlari va
preferensiyalarni aniq maqsadlarga yo‘naltirish,

xalgaro reyting agentliklari bilan samarali
hamkorlikni kuchaytirish, mamlakatning
investitsion  imijini  mustahkamlash ~ ham

investitsiyalar hajmining oshishiga ijobiy ta’sir
giladi.

Inflyatsiyani boshgarish va investitsiyaviy
muhitni rivojlantirish o‘zaro chambarchas bog‘liq
bo‘lgan ikki asosiy yo‘nalishdir. Past inflyatsiya
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darajasi yuqori investitsiya oqimini ta’minlaydi,
investitsiyalar  esa ishlab chiqgarishning
kengayishiga, taklifning  ko‘payishiga  va
narxlarning barqarorlashtirilishiga sabab bo‘ladi.
Bu esa iqtisodiyotda “barqgaror inflyatsiya —
yuqori investitsiyalar — tez iqtisodiy o‘sish”
siklini shakllantiradi.

Huqugiy bazani takomillashtirish  va

investorlar himoyasi

e Investorlarga oid gonunchilikning bargarorligi
va shaffofligi.

e Sud-huquq tizimining mustaqilligi va adolatli
sud jarayonlarining kafolati.

e Korrupsiyaga qarshi kurash mexanizmlarini
kuchaytirish.

Moliyaviy bozorlarni rivojlantirish

e Kapital bozorlarini kengaytirish, IPO va
obligatsiyalar bozorini faollashtirish;
e Xususiy investitsiya va venchur fondlar

faoliyatini qo‘llab-quvvatlash;

e Banklar
oshirish.

tizimining  ragobatbardoshligini

Investitsion infratuzilmani rivojlantirish
e Erkin iqgtisodiy zonalar, texnoparklar va
innovatsion klasterlarni kengaytirish;

xizmatlari
infratuzilmasini

e Logistika
transport
qilish;

sifatini  yaxshilash,
modernizatsiya

e Ragamli igtisodiyot asosida investorlar uchun
“yagona oyna” tizimini rivojlantirish.

Chet el investitsiyalarini
mexanizmlarini takomillashtirish

jalb  qilish

e Solig imtiyozlari va preferensiyalarni aniq
magsadli yo‘naltirish;

e Strategik tarmoglarda xususiy sektor ishtirokini
kengaytirish;

e Xalgaro reyting agentliklari bilan faol
hamkorlikni kuchaytirish.
Inflyatsiya darajasining bargarorligi

investorlar uchun eng muhim mezonlardan biridir.
Past inflyatsiya:
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e investitsiya risklarini kamaytiradi,

e Uzoq muddatli  moliyaviy
imkonini beradi,

e kapitalning real giymatini saglab goladi.

rejalashtirish

Shu sababdan inflyatsiya ustidan samarali
nazorat investitsion oqimlarni ko‘paytiradi, bu esa
0o‘z navbatida iqtisodiy o‘sishni tezlashtiradi.

VOLUME 3, ISSUE 6, DECEMBER 2025

Inflatsiyani  boshgarish va investitsiya
muhitini yaxshilash uchun markaziy banklar
monetar  siyosatni  takomillashtiradi  (foiz
stavkalar, pul massasi), hukumatlar fiskal intizom,
strukturaviy islohotlar o'tkazadi, narxlarni nazorat
giladi, shu bilan birga investitsiyalar uchun qulay
sharoit yaratishda soliq imtiyozlari, qonuniy
himoya va byurokratiyani kamaytirish muhimdir.

Investitsiya hajmining oshishi esa taklifni
kengaytirib, narxlarning yanada bargaror Inflatsiyani boshqarish usullarini
bo‘lishiga zamin yaratadi. Natijada “barqaror takomillashtirish yo'nalishlari:
inflyatsiya — yuqori investitsiyalar — tez
iqtisodiy o‘sish” sikli shakllanadi.
([ i 0 o1 1y ® Foiz stavkalarini optimallashtirish:
samaradorligini * Ochiglik va prognozlash:
oshirish: e Ragamli valyutalar (CBDC):
Fiskal siyosatni ¢ Byudjet defitsitini kamaytirish:
el ERG LTI B e To'g'ri yo'naltirilgan xarajatlar:
: * Raqobatni kuchaytirish:
Strukturaviy oT 'q inot zaniirl y i diversifikatsi
islohotlar: §.m|no zanjiriarini diversitikatsiya
gilish:
1. Monetar siyosatning samaradorligini oshirish:
o Foiz stavkalarini o Byudjet ~ defitsitini
optimallashtirish: Markaziy banklar inflyatsiyani ~kamaytirish: Hukumatlar ~ byudjet  garzini

nazorat gilish uchun asosiy stavkani moslashtiradi,
bu esa kreditlash va talabni tartibga soladi.

o Ochiglik va
prognozlash: Markaziy banklar o'z garorlarini
tushuntirishi va kelajakdagi harakatlarini prognoz
qilishi, bu esa bozorlarning ishonchini oshiradi.

o Ragamli valyutalar
(CBDC): Ragamli markaziy bank valyutalarini
joriy etish pul pul ogimini nazorat qilishni
yaxshilashi mumkin.

2. Fiskal
muvofiglashtirish:
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siyosatni

kamaytirib, inflyatsion bosimni pasaytiradi.

o To'g'ri yo'naltirilgan
xarajatlar: Infratuzilma va ta'limga
investitsiyalar uzoq muddatli iqtisodiy o'sishni
rag'batlantiradi, narxlarga bosimni kamaytiradi.

3. Strukturaviy islohotlar:
o Ragobatni
kuchaytirish: Monopoliyalarni  cheklash  va
bozorlarning  ragobatbardoshligini  oshirish
narxlarni tushirishga yordam beradi.
-~ 35 ~
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o Ta'minot zanjirlarini
diversifikatsiya gilish: Tashqi shoklarga
(masalan, global ingirozlar) chidamlilikni
oshiradi.

Investitsiyaviy  muhitni
yo'nalishlari:

rivojlantirish

1. Qonuniy va institutsional baza
takomillashtirish:

o Xususiy mulk huqugini himoya
gilish: Investorlar mulki daxlsizligini ta'minlash.

o Sud tizimining
mustagqilligi: Shartnomalar ijrosini ta'minlash.

2. Byurokratiyani kamaytirish va
qulaylik yaratish:

o Litsenziyalash va ruxsatnomalar
berishni soddalashtirish: Biznesni boshlash va
yuritish jarayonini osonlashtirish.

o Elektron hukumatning joriy
etilishi: Shaffoflikni oshirish.

3. Solig siyosatini optimallashtirish:

o Solig imtiyozlari: Investitsiyalarni

jalb qilish uchun soliglar (masalan, daromad
solig'i, QQS) bo'yicha imtiyozlar.

Inflyatsiyaning ta’siri uning darajasiga va
davomiyligiga bog‘liq. Mo‘tadil inflyatsiya
iqtisodiy o‘sishga yordam berishi mumkin, biroq
yuqgori yoki beqgaror inflyatsiya turli salbiy
ogibatlarga olib keladi. Aholining real daromadlari
pasayishi — inflyatsiya oshgan sari pulning sotib
olish qobiliyati kamayadi. Agar ish haglari
inflyatsiya darajasidan past bo‘lsa, turmush
darajasi pasayadi. Jamg‘armalar va
investitsiyalarga ta’siri — inflyatsiya darajasi
yuqori bo‘lsa, odamlar va kompaniyalar oz
pullarini uzoq muddatli jamg‘arishdan ko‘ra,
tezroq sarflashga harakat qiladilar. Bu esa
investitsiyalar hajmining kamayishiga olib keladi.
Kredit bozori va foiz stavkalari — inflyatsiya
ortganda markaziy banklar foiz stavkalarini
oshiradi, bu esa kredit olishni gimmatlashtiradi va
bizneslar uchun investitsiya mubhitini
murakkablashtiradi. Ishsizlik va iqtisodiy o‘sishga
ta’siri — yuqori inflyatsiya biznes xarajatlarini
oshirib, ishlab chigarish pasayishiga va natijada
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ishsizlik ortishiga olib kelishi mumkin. Inflyatsiya
va ishsizlik o‘rtasidagi bog‘liqlik Filipp egrisi
orqali tasvirlanadi. Tashqi savdoga ta’siri — agar
inflyatsiya mamlakat ichida yuqori bo‘lsa,
mahalliy mahsulotlar  xorijiy —mahsulotlarga
nisbatan gimmatlashadi, bu esa eksport hajmining
kamayishiga va savdo balansining
yomonlashishiga olib kelishi mumkin.

Inflyatsiyani  nazorat  qilish  usullari
Inflyatsiyani  boshqgarish  davlatning  asosiy
igtisodiy vazifalaridan biridir. Turli mamlakatlar
inflyatsiyani jilovlash uchun quyidagi
strategiyalardan foydalanadilar: Pul-kredit siyosati
— markaziy bank foiz stavkalarini oshirish orgali
igtisodiyotdagi pul massasini kamaytiradi va
inflyatsiyani jilovlaydi. Masalan, AQSh Federal
Rezerv tizimi va Yevropa Markaziy banki bu
usuldan keng foydalanadi. Fiskal siyosat —
hukumat soliglarni  oshirish  yoki  byudjet
xarajatlarini kamaytirish orqali igtisodiyotdagi
ortigcha talabni pasaytiradi. Narxlarni nazorat
gilish — ba’zi mamlakatlar strategik mahsulotlar
(masalan, energiya yoki ozig-ovgat) narxlarini
sun’ity cheklash orqali inflyatsiyani jilovlashga
harakat giladilar, biroq bu uzog muddatda samarali
bo‘lmasligi mumkin.

Tashqi igtisodiy choralar — milliy valyutani
bargarorlashtirish ~ va  import  garamligini
kamaytirish orgali narxlarning ortishini oldini
olish mumkin. Mehnat bozori siyosati — ish
haglarining inflyatsiyaga ~ mos  ravishda
oshirilishini ta’minlash aholining real daromadini
saglab golish uchun muhim choradir. Inflyatsiyani
boshqgarish  samarali siyosat va markaziy
banklarning oqgilona harakatlarini talab qiladi.
Mamlakatlarning igtisodiy rivojlanishi
inflyatsiyaning nazorat ostida bo‘lishiga bog‘liq
bo‘lib, noto‘g‘ri boshqaruv iqtisodiy inqirozlarga
olib kelishi mumkin. Shu sababli, davlatlar
inflyatsiya xavfini kamaytirish uchun muvozanatli
monetar va fiskal siyosat yuritishlari lozim.

Jahon  tajribasi  shuni  ko‘rsatadiki,
inflyatsiyani samarali boshgarish uchun markaziy
banklarning aniq va puxta o‘ylangan pul-kredit
siyosati muhim ahamiyat kasb etadi. Masalan,
AQSh Federal Rezerv tizimi va Yevropa Markaziy
bankining tajribasi inflyatsiyani jilovlashda foiz
stavkalarini oshirish va pul massasini tartibga
solish muhim vositalardan biri ekanligini
tasdiglaydi (Friedman, 1970). Bundan tashgari,
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hukumatning soliq va byudjet siyosati, mehnat
bozorining  bargarorligi  ham inflyatsiyani
boshqarishda muhim rol o‘ynaydi (Samuelson &
Nordhaus, 2020). Inflyatsiyaning nazoratsiz
o‘sishi iqtisodiy inqirozlarga olib kelishi
mumkinligi sababli, har bir davlat o‘z sharoitiga
mos tarzda inflyatsiyaga garshi strategiyalar ishlab
chiqgishi lozim. O°‘zbekiston tajribasida ham
so‘nggi yillarda inflyatsiyani jilovlash bo‘yicha
markaziy = bankning  pul-kredit  siyosatini
takomillashtirish va narx barqarorligini ta’minlash
bo‘yicha muhim islohotlar olib borilmoqda.

Xulosa qilib  aytganda, inflyatsiyani
boshgarish  usullarini  takomillashtirish ~ va
investitsiyaviy mubhitni rivojlantirish davlatning
igtisodiy siyosatida muhim strategik ahamiyatga
ega.  Pul-kredit va  fiskal  siyosatning
uyg‘unlashuvi, ragobatni rivojlantirish, ishlab
chigarish salohiyatini mustahkamlash, huquqiy
mubhitni isloh qilish va investorlar uchun qulay
infratuzilma vyaratish iqgtisodiyotning bargaror
o‘sishini ta’minlashda asosiy omillar sifatida
namoyon bo‘ladi.

Inflyatsiyani boshgarishning takomillashgan
usullarini joriy etish va investitsiyaviy muhitni
rivojlantirish iqtisodiyotning barqaror o‘sishiga
xizmat qiladigan o°zaro bog‘liq jarayonlardir. Pul-

kredit va fiskal siyosatning uzviy
muvofiglashtirilishi, bozor infratuzilmasining
rivojlanishi, ragobatning kuchayishi, huquqiy
muhitning takomillashuvi hamda investitsion
jarayonlarni qo‘llab-quvvatlaydigan
institutlarning ~ samarali faoliyati ushbu
yo‘nalishlarning muvaffaqiyatli amalga

oshirilishini belgilaydi.
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